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PUBLIC

ص التنفیذي
الملخ

:۲۰۱٥دیسمبر ۲۸والتي تم الاعلان عنھا  في ۲۰۱٦نظرتنا لمیزانیة المملكة العربیة السعودیة لعام 

لأسعار النفط للعام المقبل” محافظة“نظرة •

دفعة قویة لتنویع قاعدة الإیرادات•

فرض ترشید الإنفاق•

وضع الأساس للتغییر الاقتصادي•

تغییر النمط الاستھلاكي•

إعادة ضبط توقعات الدعم الحكومي •

"  الدفع مقابل الخدمات"تطبیق نموذج •

:یتأثر المستھلكین الصناعیین أكثر بشكل فوري ومباشر

ارتفاع ھیكل نفقات التشغیل•

احتمال فرض ضرائب على الشركات وزیادة الرسوم•

تحدیات ستواجھ الوضع التنافسي•

:سیواجھ المستھلكین الأفراد ارتفاع تدریجي في تكلفة المعیشة

في العادات الاستھلاكیةتغیر  •

تحقیق زیادة في الإنتاجیةاحتمال •

الحكوميتقلیل الاعتماد على الدعم •
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PUBLIC

ت لمیزانیة 
أھم البیانا

۲۰۱٥
الإیرادات

.  س.ملیار ر٦۰۸بلغ إجمالي الایرادات ما یقارب •
عن الإیرادات المتوقعة سابقا بقیمة % ۱٥انخفاض یقارب •

.س.ملیار ر۷۱٥
.س.ملیار ر٤٤٥بلغت الایرادات من النفط ما یقارب •

٪ من إجمالي الإیرادات۷۳تمثل إیرادات النفط ما یقارب •
٪۹۰-٪ إلى۸۰النطاق التاریخي لإیرادات النفط ما بین •
دولار امریكي للبرمیل ٤٥یبلغ سعر بیع النفط المحقق •
٥۱ك منذ بدایة العام وحتى تاریخھ بلغ متوسط سعر سلة أوب•

دولار امریكي للبرمیل
سیة تعتبر الاستثمارات وبعض الایرادات الأخرى من المحركات الرئی•

للإیرادات غیر النفطیة
تراجع . (س.ملیار ر۲٫٤٥۰إجمالي الناتج المحلي الإسمي ما یقارب بلغ •

قیمة مقابل تقدیرات صندوق النقد الدولي ب) عن العام السابق% ۱۳٫٤
.  س.ملیار ر۲٫٤۱٥

٪ مقابل تقدیرات ۳٫۳٥الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي بنسبة مون•
٪۲٫۸صندوق النقد الدولي بنسبة 
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%12716329المجموع
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Budget

		2015		Actual		Announced		Variance		% Variance		SFC								Spending

		Revenues		608		715		(107)		-15%		647								Additional salaries		88

		Expenditure		975		860		115		13%		1,110								Military & security projects		20

		Deficit		(367)		(145)						(463)								Various		7

																				Haramain		44

		Oil		73%		444		$45												Total		159

		Non-oil		15%		91														Housing, transport, infras		22

																				Total		340

																				Bonds		98

						Chg vs 		Chg vs 												Total  debt		142

		2016		Budget		Budgeted (Y/Y)		Actual (Y/Y)		SFC										2015 GDP		2,450

		Revenues		513		-28%		-16%		665										Real GDP growth 2015		3.35%

		Expenditure		840		-2%		-14%		1,014

		Deficit		(327)						(349)										2016 Allocation

																				Education		192		23%

		Oil		80%		410		$42												Health		105		12%

		Non-oil		20%		103														Municipality Services		21		3%

																				Military and Security		213		25%

																				Infrastructure & transport		24		3%

				Oil Revenues																Economic resources		78		9%

				80%		$42														Public admin		24		3%

				82%		$43														Budget support provision		183		22%

				85%		$44														Total		840

				88%		$46

				90%		$47
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Allocation

				2015		2016		Chg Y/Y

		Education		217		192		-12%

		Health & social affairs		160		105		-34%

		Municipality services		40		21		-47%

		Infrastructure & transport		63		24		-62%

		Economic resources		60		78		30%

		Sub-total		540		420		-22%

		Spec credit institutions		73

		Public admin				24

		Military & security		247		213		-14%

		Budget support provision				183

		Total		860		840		-2%
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		2016 Budget

		Revenues

		Oil

		Assumed % oil revenues

		Implied oil price

		Non-oil

		Growth in non-oil

		Actual revenue projection

		Expenditures

		Allocations

		Budget support provision

		Caution on spending

		Deficit

		Deficit sensitivity at oil price assumption

		Deficit sensitivity at oil revenue composition



		Price changes
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		Water

		Electricity
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Sheet2

																								تفاصيل الإيرادات غير النفطية

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		التغير السنوي

																								ضريبة منتجات نفطية		15		16		7%

																								جمارك		24		25		6%

																								رسوم خدمات عامة		2		2		12%

																								رسوم تراخيص الاتصالات		5		4		-11%

																								رسوم استخراج وثائق		15		16		8%

																								ضرائب دخل أخرى		14		14		1%

																								التأجير والبيع		1		2		57%

																								استثمارات		22		37		69%

																								إيرادات أخرى		9		26		176%

																								زكاة		14		15		1%

																								رسوم الموانئ		4		4		6%

																								رسوم إصدار تأشيرات		2		3		13%

																								رسوم التعدين		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				المجموع		127		163		29%
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		Expenditure		840		-2%		-14%		1,014
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Allocation

				2015		2016		Chg Y/Y

		Education		217		192		-12%

		Health & social affairs		160		105		-34%
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Sheet2

		Revenues		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Oil		983		434		670		1,034		1,145		1,035		913		445		-0.5133300487

		Non-oil		118		75		71		83		103		121		131		164

		Total		1,101		510		742		1,118		1,247		1,156		1,044		608

		OPEC basket price ($ / bbl)		94.45		61.06		77.45		107.46		109.45		105.87		96.29		50.97

		Oil		89%		85%		90%		93%		92%		90%		87%		73%

		Non-oil		11%		15%		10%		7%		8%		10%		13%		27%

																								Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%

																								Other income taxes		14		14		1%

																								Rents & sales		1		2		57%

																								Investments		22		37		69%

																								Other revenues		9		26		176%

																								Zakat		14		15		1%

																								Fees of port services		4		4		6%

																								Visa fees		2		3		13%

																								Mining fees		1		1		1%

				إجمالي الإيرادات (مليار ر.س.) وسعر برميل النفط (دولار أمريكي)																				Total		127		163		29%
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Sheet2

		Revenues		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015
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																								Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				الإيرادات النفطية مقابل الإيرادات غير النفطية (مليار ر.س.)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%
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																								Mining fees		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				Total		127		163		29%
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ت لمیزانیة 
أھم البیانا

۲۰۱٥
الإنفاق

.س.رملیار۹۷٥الإجماليالإنفاققیمةبلغت•
بحدود.س.رملیار۸٦۰بقیمةالمخططالإنفاقمنأعلى•

۱۳%
المحليالناتجمن٪۱٥یقاربما(.س.رملیار۳٦۷بمقدارعجز•

)الإجمالي
إلى٤۰۰بینمایقدرالذيالمتوقعالعجزمنبكثیرأقل•

.س.رملیار٥۰۰
خلالكبیربشكلالإنفاقخفضتالحكومةأنإلىإشارة•

"خاصةتدابیر"باستخدام۲۰۱٥الرابعالربع
۲۰۱٦عامفيالانفاقترشیدمنالماليالأثرسیظھر•
الكبیرالإنفاقاستمرارمخاوفمنالحد•

.س.رملیار۱٥۹بقیمةالإنفاقفيزیادةعنالخاصةالبنودأسفرت•
.س.رملیار۸۸بقیمةخاصةرواتب•
الشھرفي.س.رملیار۲.٥یعادلبماالیمنحربتكلفة•

.س.رملیار٤٥۰إلىتصلمتكررةحكومیةرواتب•
المیزانیةنفقاتمن%٥۰منبأكثرالحكومیةالرواتبتمثل•

.س.رملیار۹۸یعادلما۲۰۱٥عامفيالسنداتإصدارقیمةبلغت•
الناتجمن٪٥.۸(.س.رملیار۱٤۷الدیونمجموعبلغ•
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Budget

		2015		Actual		Announced		Variance		% Variance		SFC								Spending

		Revenues		608		715		(107)		-15%		647								Additional salaries		88

		Expenditure		975		860		115		13%		1,110								Military & security projects		20

		Deficit		(367)		(145)						(463)								Various		7

																				Haramain		44

		Oil		73%		444		$45												Total		159

		Non-oil		15%		91														Housing, transport, infras		22

																				Total		340

																				Bonds		98

						Chg vs 		Chg vs 												Total  debt		142

		2016		Budget		Budgeted (Y/Y)		Actual (Y/Y)		SFC										2015 GDP		2,450

		Revenues		513		-28%		-16%		665										Real GDP growth 2015		3.35%

		Expenditure		840		-2%		-14%		1,014

		Deficit		(327)						(349)										2016 Allocation

																				Education		192		23%

		Oil		80%		410		$42												Health		105		12%

		Non-oil		20%		103														Municipality Services		21		3%

																				Military and Security		213		25%

																				Infrastructure & transport		24		3%

				Oil Revenues																Economic resources		78		9%

				80%		$42														Public admin		24		3%

				82%		$43														Budget support provision		183		22%

				85%		$44														Total		840

				88%		$46

				90%		$47
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Allocation

				2015		2016		Chg Y/Y

		Education		217		192		-12%

		Health & social affairs		160		105		-34%

		Municipality services		40		21		-47%

		Infrastructure & transport		63		24		-62%

		Economic resources		60		78		30%

		Sub-total		540		420		-22%

		Spec credit institutions		73

		Public admin				24

		Military & security		247		213		-14%

		Budget support provision				183

		Total		860		840		-2%
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Sheet2

		Revenues		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Oil		983		434		670		1,034		1,145		1,035		913		445		-0.5133300487

		Non-oil		118		75		71		83		103		121		131		164

		Total		1,101		510		742		1,118		1,247		1,156		1,044		608

		OPEC basket price ($ / bbl)		94.45		61.06		77.45		107.46		109.45		105.87		96.29		50.97

		Oil		89%		85%		90%		93%		92%		90%		87%		73%

		Non-oil		11%		15%		10%		7%		8%		10%		13%		27%

		Forecast spend		410		475		540		580		690		820		855		860

		Actual spend		520		596		654		827		873		976		1,110		975

																								Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%

																								Other income taxes		14		14		1%

																								Rents & sales		1		2		57%

																								Investments		22		37		69%

																								Other revenues		9		26		176%

																								Zakat		14		15		1%

																								Fees of port services		4		4		6%

																								Visa fees		2		3		13%

																								Mining fees		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				Total		127		163		29%





																								Expenditure

																								Special items (SAR bln)

																								Additional salaries		88

																								Military & security projects		20

																								Various		7

																								Haramain		44

																								Total		159



																								Housing, transport, infras		22

																								Total		340

																								Bonds		98

				الإنفاق المتوقع مقابل الإنفاق الفعلي (مليار ر.س.)																				Total  debt		142

																								2015 GDP		2,450

																								Real GDP growth 2015		3.35%
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Revenues	

2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	1101	509.8	741.6	1117.79	1247.4000000000001	1156.3599999999999	1044.3699999999999	608	OPEC Ref Basket	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	94.45	61.06	77.45	107.46	109.45	105.87	96.29	50.97	





Forecast	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	410	475	540	580	690	820	855	860	Actual	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	520.1	596.4	653.9	826.7	873.3	976.01	1109.9000000000001	975	
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		2015		Actual		Announced		Variance		% Variance		SFC								Spending

		Revenues		608		715		(107)		-15%		647								Additional salaries		88

		Expenditure		975		860		115		13%		1,110								Military & security projects		20
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																				Haramain		44
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		Revenues		513		-28%		-16%		665										Real GDP growth 2015		3.35%

		Expenditure		840		-2%		-14%		1,014

		Deficit		(327)						(349)										2016 Allocation

																				Education		192		23%

		Oil		80%		410		$42												Health		105		12%

		Non-oil		20%		103														Municipality Services		21		3%
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																				Infrastructure & transport		24		3%
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Allocation

				2015		2016		Chg Y/Y

		Education		217		192		-12%

		Health & social affairs		160		105		-34%

		Municipality services		40		21		-47%

		Infrastructure & transport		63		24		-62%

		Economic resources		60		78		30%

		Sub-total		540		420		-22%

		Spec credit institutions		73
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Sheet2

		Revenues		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Oil		983		434		670		1,034		1,145		1,035		913		445		-0.5133300487

		Non-oil		118		75		71		83		103		121		131		164

		Total		1,101		510		742		1,118		1,247		1,156		1,044		608

		OPEC basket price ($ / bbl)		94.45		61.06		77.45		107.46		109.45		105.87		96.29		50.97

		Oil		89%		85%		90%		93%		92%		90%		87%		73%

		Non-oil		11%		15%		10%		7%		8%		10%		13%		27%

		Forecast spend		410		475		540		580		690		820		855		860

		Actual spend		520		596		654		827		873		976		1,110		975

		Surplus / deficit		580.9		-86.6		87.7		291.09		374.1		180.35		-65.53		-367

		% of GDP		33%		-6%		5%		12%		14%		6%		-2%		-15%						Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%

																								Other income taxes		14		14		1%

																								Rents & sales		1		2		57%

																								Investments		22		37		69%

																								Other revenues		9		26		176%

																								Zakat		14		15		1%

																								Fees of port services		4		4		6%

																								Visa fees		2		3		13%

																								Mining fees		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				Total		127		163		29%





																								Expenditure

																								Special items (SAR bln)

																								Additional salaries		88

																								Military & security projects		20

																								Various		7

																								Haramain		44

																								Total		159



																								Housing, transport, infras		22

																								Total		340

																								Bonds		98

				Forecast vs. Actual Expenditure (SAR bln)																				Total  debt		142

																								2015 GDP		2,450

																								Real GDP growth 2015		3.35%





















				الفائض/العجز (مليار ر.س.) والنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي
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Forecast	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	410	475	540	580	690	820	855	860	Actual	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	520.1	596.4	653.9	826.7	873.3	976.01	1109.9000000000001	975	





Surplus / Deficit	
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میزانیة 
۲۰۱٦

تغیرات كبیرة لتنویع الإیرادات

أقل من . (س.ملیار ر 513تبلغ قیمة الإیرادات المتوقعة ما یعادل•
)٪۱٦بنسبة ۲۰۱٥الإیرادات الفعلیة لعام 

ة بحدود سعر برمیل النفط المعتمد في المیزانیة السعودی•
٪ من إجمالي ۷۳دولار امریكي، یمثل ما نسبتھ  ۳۸

الإیرادات
عودیة ما یكون سعر برمیل النفط المعتمد في المیزانیة الس•

دولار امریكي إذا ما كانت الإیرادات ٤۷إلى ٤۲بین 
٪ ۹۰٪ إلى ۸۰النفطیة ضمن النطاق التاریخي ما بین 

من إجمالي الإیرادات
:دفع باتجاه رفع الإیرادات غیر النفطیة من خلال•

مراجعة الرسوم والغرامات الحالیة•
فرض رسوم جدیدة•
)VAT(ة لتنفیذ ضریبة القیمة المضافالاستعداد •

:على ما یليبناء الفعلیةنتوقع ارتفاع الإیرادات •
التقدیرات المتحفظة لسعر النفط •
زیادة الایرادات غیر النفطیة•
:اعلان زیادة أسعار الوقود•

للتر. س.ر۰٫۹۰. س.ر۰٫٦۰: ۹٥اوكتان •
للتر. س.ر۰٫۷٥. س.ر۰٫٤٥: ۹۱اوكتان•
دولار ۱٫۷٥دولار امریكي ۰٫۷٥: الإیثان•

امریكي لكل ملیون وجدة حراریة بریطانیة
دولار ۱٫۲٥دولار امریكي ۰٫۷٥: الغاز الطبیعي•

امریكي لكل ملیون وحدة حراریة بریطانیة
الاستخدام السكني لكل من المیاه والكھرباء، مقرون •

بحجم الاستھلاك
:من المتوقع زیادة الرسوم على •

التبغ والمرطبات•
تدابیر أخرى سیتم الإعلان عنھا في ینایر•

احتمال فرض الضریبة على أرباح الشركات •

5

التدابیر 

خصخصة عدد من القطاعات والأنشطة الاقتصادیة

الحد من العوائق البیروقراطیة

الأداء الحكومي

الشفافیة

تعزیز البیئة الاستثماریة

مراجعة الدعم الحكومي (المعونات)

الحد من نمو النفقات المتكررة

(الرواتب والعلاوات)

الخطة الخمسیة

الأثر

الإیرادات، وجودة الخدمة

تسھیل العمل التجاري

جودة الخدمات

الكفاءة والتحكم في التكالیف

الاستثمار الأجنبي

الایرادات

الكفاءة والتحكم في التكالیف

:التحولات التالیة على المدى البعیدنتوقع 

مشاركة القطاع الخاص بشكل أكبر في خلق فرص العمل. �

تخفیض المصاریف الحكومیة الثابتة. �

تحسن كبیر في جودة الخدمات. �

زیادة الاستثمار الأجنبي. �

ترشید القوى العاملة. �

نموذج . "  الدفع مقابل الخدمات"�

التوجھ نحو اقتصاد یعتمد على تقدیم الخدمات. �
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		Revenues		608		715		(107)		-15%		647								Additional salaries		88
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				2015		2016		Chg Y/Y
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		Health & social affairs		160		105		-34%

		Municipality services		40		21		-47%

		Infrastructure & transport		63		24		-62%

		Economic resources		60		78		30%

		Sub-total		540		420		-22%

		Spec credit institutions		73
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		Oil		983		434		670		1,034		1,145		1,035		913		445		-0.5133300487

		Non-oil		118		75		71		83		103		121		131		164

		Total		1,101		510		742		1,118		1,247		1,156		1,044		608

		OPEC basket price ($ / bbl)		94.45		61.06		77.45		107.46		109.45		105.87		96.29		50.97

		Oil		89%		85%		90%		93%		92%		90%		87%		73%

		Non-oil		11%		15%		10%		7%		8%		10%		13%		27%

		Forecast spend		410		475		540		580		690		820		855		860

		Actual spend		520		596		654		827		873		976		1,110		975

		Surplus / deficit		580.9		-86.6		87.7		291.09		374.1		180.35		-65.53		-367

		% of GDP		33%		-6%		5%		12%		14%		6%		-2%		-15%						Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%

																								Other income taxes		14		14		1%

																								Rents & sales		1		2		57%

																								Investments		22		37		69%

																								Other revenues		9		26		176%

																								Zakat		14		15		1%

																								Fees of port services		4		4		6%

																								Visa fees		2		3		13%

																								Mining fees		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				Total		127		163		29%





																								Expenditure

																								Special items (SAR bln)

																								Additional salaries		88

																								Military & security projects		20

																								Various		7

																								Haramain		44

																								Total		159



																								Housing, transport, infras		22

																								Total		340

																								Bonds		98

				Forecast vs. Actual Expenditure (SAR bln)																				Total  debt		142

																								2015 GDP		2,450

																								Real GDP growth 2015		3.35%



																								الخطة الخمسية

																								التدابير 				الأثر

																								خصخصة عدد من القطاعات والأنشطة الاقتصادية				الإيرادات، وجودة الخدمة

																								الحد من العوائق البيروقراطية				تسهيل العمل التجاري

																								الأداء الحكومي				جودة الخدمات

																								الشفافية				الكفاءة والتحكم في التكاليف

																								تعزيز البيئة الاستثمارية				الاستثمار الأجنبي

																								مراجعة الدعم الحكومي (المعونات)				الايرادات

																								الحد من نمو النفقات المتكررة				الكفاءة والتحكم في التكاليف

																								(الرواتب والعلاوات)

				Surplus / Deficit (SAR bln) and % of GDP



























&"arial unicode ms,Bold"&5 INTERNAL USE		


Oil	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	983.36900000000003	434.4	670.3	1034.3599999999999	1144.82	1035.05	913.35	444.5	Non-oil	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	117.63099999999997	75.400000000000034	71.300000000000068	83.430000000000064	102.58000000000015	121.30999999999995	131.01999999999987	163.5	





Revenues	

2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	1101	509.8	741.6	1117.79	1247.4000000000001	1156.3599999999999	1044.3699999999999	608	OPEC Ref Basket	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	94.45	61.06	77.45	107.46	109.45	105.87	96.29	50.97	







Forecast	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	410	475	540	580	690	820	855	860	Actual	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	520.1	596.4	653.9	826.7	873.3	976.01	1109.9000000000001	975	





Surplus / Deficit	

2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	580.9	-86.599999999999966	87.700000000000045	291.08999999999992	374.10000000000014	180.349999999999	91	-65.5300000000002	-367	% of GDP	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	0.32523374951010581	-6.1305394308367532E-2	5.1295548926712314E-2	0.11594208671061275	0.13592120130943605	6.4612397268617006E-2	-2.3416701507631137E-2	-0.1497	
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میزانیة 
۲۰۱٦

ضبط التكالیف

مع مخصصات للقطاعات . س.ملیار ر۸٤۰بقیمة ۲۰۱٦میزانیة اعلان •
:الرئیسیة التالیة

، اقل من المعدل التاریخي %۲٥مخصص القطاع العسكري •
%۳۰الذي تجاوز 

%۲٥، متوافق مع المعدل التاریخي عند %۲۳قطاع التعلیم •
اعلى من المعدل التاریخي عند % ۱۲قطاع الخدمات الصحیة •

۹%

":مخصص دعم المیزانیة. "س.ملیار ر۱۸۳تأسیس مخصص بقیمة •
مخصص لمواجھة ارتفاع التكالیف•
الطارئةمخصص للنفقات •

۲۰۱٥من الانفاق الفعلي للعام % ۱٤أقل بنسبة ۲۰۱٦جاءت میزانیة •

.س.ملیار ر۳۲۷العجز المتوقع •
تمویل من إصدار أذونات الخزینة•
طفیفنتوقع أن یكون العجز أقل بشكل •

الإنفاقفيبالرغم من انخفاض المیزانیة، تم تجنب تخفیضات كبیرة •
التركیز على استدامة الإنفاق •
البعیدنظرة إیجابیة للاقتصاد الكلي، على المدى •

وما بعده بحیث تتساوى الإیرادات مع۲۰۱٦نتوقع ضبط الانفاق في عام •
الفعليالانفاق 

فصاعدا۲۰۱٦نتوقع التخفیف من الانفاق على البنیة التحتیة من عام •
استمرار العمل في المشاریع التي بدأت•
لتالیةاختیار التوسعات بشكل انتقائي بما في ذلك المراحل ا•
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التغیر السنوي20152016

%12-217192التعلیم

%34-160105الصحة والشؤون الاجتماعیة

%47-4021الخدمات البلدیة

%62-6324البنیة التحتیة والمواصلات

%607830الموارد الاقتصادیة

%22-540420المجموع الفرعي

.73n.aالمؤسسات الإئتمانیة المتخصصة

n.a.24الإدارة العامة

%14-247213الدفاع والأمن

183-مخصص دعم المیزانیة

%2-860840المجموع الفرعي

الدفاع والأمن تقدیریة **

بنود المیزانیة


Maaden

		Product		2015 - Sold Qty

		Gold (oz)		170,000

		DAP (kt)		2,581

		Ammonia (kt)		400

		Aluminum - ingot (kt)		600

		Aluminum - sheet (kt)		88
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Budget

		2015		Actual		Announced		Variance		% Variance		SFC								Spending

		Revenues		608		715		(107)		-15%		647								Additional salaries		88

		Expenditure		975		860		115		13%		1,110								Military & security projects		20

		Deficit		(367)		(145)						(463)								Various		7

																				Haramain		44

		Oil		73%		444		$45												Total		159

		Non-oil		15%		91														Housing, transport, infras		22

																				Total		340

																				Bonds		98

						Chg vs 		Chg vs 												Total  debt		142

		2016		Budget		Budgeted (Y/Y)		Actual (Y/Y)		SFC										2015 GDP		2,450

		Revenues		513		-28%		-16%		665										Real GDP growth 2015		3.35%

		Expenditure		840		-2%		-14%		1,014

		Deficit		(327)						(349)										2016 Allocation

																				Education		192		23%

		Oil		80%		410		$42												Health		105		12%

		Non-oil		20%		103														Municipality Services		21		3%

																				Military and Security		213		25%

																				Infrastructure & transport		24		3%

				Oil Revenues																Economic resources		78		9%

				80%		$42														Public admin		24		3%

				82%		$43														Budget support provision		183		22%

				85%		$44														Total		840

				88%		$46

				90%		$47
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Allocation

		بنود الميزانية

				2015		2016		التغير السنوي

		التعليم		217		192		-12%

		الصحة والشؤون الاجتماعية		160		105		-34%

		الخدمات البلدية		40		21		-47%

		البنية التحتية والمواصلات		63		24		-62%

		الموارد الاقتصادية		60		78		30%

		المجموع الفرعي		540		420		-22%

		المؤسسات الإئتمانية المتخصصة		73		n.a.

		الإدارة العامة		n.a.		24

		الدفاع والأمن		247		213		-14%

		مخصص دعم الميزانية		-		183

		المجموع الفرعي		860		840		-2%

		** الدفاع والأمن تقديرية
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Outline

		2015 Recap

		Revenues

		Oil

		Realized oil price

		Non-oil

		Breakdown of items

		Expenditures

		Budget

		Actual

		Deficit / surplus

		GDP

		Nominal

		Real



		2016 Budget

		Revenues

		Oil

		Assumed % oil revenues

		Implied oil price

		Non-oil

		Growth in non-oil

		Actual revenue projection

		Expenditures

		Allocations

		Budget support provision

		Caution on spending

		Deficit

		Deficit sensitivity at oil price assumption

		Deficit sensitivity at oil revenue composition



		Price changes

		Feedstock

		Petrol

		Water

		Electricity
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Sheet2

		Revenues		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Oil		983		434		670		1,034		1,145		1,035		913		445		-0.5133300487

		Non-oil		118		75		71		83		103		121		131		164

		Total		1,101		510		742		1,118		1,247		1,156		1,044		608

		OPEC basket price ($ / bbl)		94.45		61.06		77.45		107.46		109.45		105.87		96.29		50.97

		Oil		89%		85%		90%		93%		92%		90%		87%		73%

		Non-oil		11%		15%		10%		7%		8%		10%		13%		27%

		Forecast spend		410		475		540		580		690		820		855		860

		Actual spend		520		596		654		827		873		976		1,110		975

		Surplus / deficit		580.9		-86.6		87.7		291.09		374.1		180.35		-65.53		-367

		% of GDP		33%		-6%		5%		12%		14%		6%		-2%		-15%						Non-oil Revenue Breakdown (SAR bln)

				Oil vs. Non-oil Revenues (SAR bln)																						2014		2015		Y/Y Chg

																								Petroleum products tax		15		16		7%

																								Customs duties		24		25		6%

																								General service fees		2		2		12%

																								Gov't share in telecoms		5		4		-11%

																								Documents fees		15		16		8%

																								Other income taxes		14		14		1%

																								Rents & sales		1		2		57%

																								Investments		22		37		69%

																								Other revenues		9		26		176%

																								Zakat		14		15		1%

																								Fees of port services		4		4		6%

																								Visa fees		2		3		13%

																								Mining fees		1		1		1%

				Total Revenues (SAR bln) and Oil Price ($ / bbl)																				Total		127		163		29%





																								Expenditure

																								Special items (SAR bln)

																								Additional salaries		88

																								Military & security projects		20

																								Various		7

																								Haramain		44

																								Total		159



																								Housing, transport, infras		22

																								Total		340

																								Bonds		98

				Forecast vs. Actual Expenditure (SAR bln)																				Total  debt		142

																								2015 GDP		2,450

																								Real GDP growth 2015		3.35%



																								5-year Plan

																								Measures				Impact

																								Privatize range of sectors and economic activities				Revenue, quality of service

																								Reduce bureaucratic obstacles				Ease of doing business

																								Gov't performance				Quality of service

																								Transparency				Efficiency, cost control

																								Enhance investment environment				Foreign investment

																								Revision of gov't support (subsidies)				Revenue

																								Reducing growth of recurring expense				Efficiency, cost control

																								(salaries and allowances)

				Surplus / Deficit (SAR bln) and % of GDP
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Surplus / Deficit	

2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	580.9	-86.599999999999966	87.700000000000045	291.08999999999992	374.10000000000014	180.34999999999991	-65.5300000000002	-367	% of GDP	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	0.32523374951010581	-6.1305394308367532E-2	5.1295548926712314E-2	0.11594208671061275	0.13592120130943605	6.4612397268617006E-2	-2.3416701507631137E-2	-0.1497	
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أثر زیادة الأسعار
، الكھرباء والمیاهالإیثانالبنزین والغاز الطبیعي، 

تدریجیةسنوات القادمة بطریقة ٥تستمر الزیادات في الأسعار المعلنة على مدى سوف •

:التأثیر المباشر على المستھلكین الافراد من الكھرباء والمیاه والوقود•
یؤثر على نمط الاستھلاكالدخل، لن من % ٥شھریا، تمثل تكلفة الماء والكھرباء ما یقارب . س.ر۸۰۰۰بافتراض متوسط دخل الاسرة •
استیعاب الزیادةالدخل، یمكن من % ٥بافتراض ان تكلفة البنزین تمثل •
نتوقع تغیر السلوك الاستھلاكي على المدى البعید•
)المترو(استخدام وسائل النقل العام •
تخفیض اھدار الطاقة•
)الغذائیة(التوقع بعدم تغیر الانفاق على السلع الاستھلاكیة •
البعیدالتوقع بعدم تغیر نمط الإنفاق الاستھلاكي على المدى القصیر ولكن من المرجح ان یتجھ للترشید على المدى •

:والكھرباءوالإیثانالتأثیر المباشر على المستھلكین الصناعیین من البترول، والغاز الطبیعي •
المیزة التنافسیة•

تعتمد الصناعة على الطاقة الرخیصة بشكل أساسي•
ستضعف المیزة التنافسیة، خصوصا في ظل تراجع أسعار المواد الخام عالمیا•
أسواق بالقرب ضعف المیزة التنافسیة نتیجة مزید من التوسع والاستثمار في الصناعة محلیا، اقتصاد أفضل من خلال التوسع•

التصدیر
الأرباح•

ستؤثر زیادة ارتفاع ھیكل التكلفة على الأرباح بشكل سلبي•
ارتفاع تكلفة النقل•
قد تنظر الشركات إلى تخفیض عدد العاملین والكفاءات الأخرى•

توزیع الارباح•
كانتعدم استمرار مستویات توزیعات الأرباح كما •

اثار تضخمیة•
قطفسیؤدي التأثیر المشترك الى ارتفاع الأسعار للمستھلكین النھائیین في جمیع الحالات، ولیس تكلفة النقل •

المجاورةلتتوافق مع التكلفة في الدول الارتفاع ستتجھ تكلفة المعیشة إلى •
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إخلاء المسؤولیة
خ�دمات الح�افظ ، ش�ركة اس�تثماریة متخصص�ة لخ�دمات البن�وك الاس�تثماریة، ادارة الأص�ول، الوس�اطة، الأبح�اث، وكابیت�التم اع�داد ھ�ذا التقری�ر م�ن قب�ل ش�ركة الس�عودي الفرنس�ي 

.أو أوراقھا المالیة/أو شركتھا التابعة علاقة بالشركة محل ھذا التقریر وكابیتالیمكن أن یكون لشركة السعودي الفرنسي . الأمین
. م�ات متكامل�ة أو دقیق�ةتك�ال علیھ�ا كمعلوالایعتم�د ھ�ذا التقری�ر عل�ى المعلوم�ات المتاح�ة للعم�وم والت�ي نعتق�د بثقتھ�ا، ولكنن�ا لا نق�دمھا كمعلوم�ات دقیق�ة أو مكتمل�ة، وبالت�الي لا یج�ب

.ا التقریرھذوعلیھ، لا نقدم أو نضمن، لا صراحة ولا ضمناً، وینبغي أن لا یعول على عدالة أو دقة أو اكتمال أو صحة المعلومات والآراء المتضمنة في
ل�م یأخ�ذ . اق مالی�ةلا یعتبر ھذا التقریر دعوة أو عرضاً لش�راء أو بی�ع أي أور. تم اعداد ھذا التقریر لأغراض المعلومات العامة فقط، ولا یسمح بإعادة انتاجھ أو توزیعھ لأي شخص

ج�ة المخ�اطر المرغوب�ة، أو تحدیداً، لم یتم خصیص ھذا التقریر لیلائم أھداف استثماریة محددة، أو وض�ع م�الي مع�ین، أو در. التقریر في الاعتبار موائمة الاستثمار لطبیعة المستثمر
خ��اذ الق��رار ح��ول بش��دة أي مس��تثمر محتم��ل أن یطل��ب إرش��اد ق��انوني، محاس��بي وم��الي ل��دى اتكابیت��التنص��ح ش��ركة الس��عودي الفرنس��ي . احتیاج��ات أي ش��خص متلق��ي لھ��ذا التقری��ر

.تتضمن أي توصیات استثماریة متضمنة في التقریر المخاطر والعوائد المتوقعة. متطلباتھا/الاستثمار في الأوراق المالیة وملائمتھا لمتطلباتھ
ق�د لا تتحق�ق . ھغی�ر مس�ؤولة، بإجم�الي الق�وانین والأنظم�ة المطبق�ة، ع�ن أي خس�ارة ناتج�ة ع�ن ھ�ذا التقری�ر أو أي م�ن محتویات�ھ أو م�ا یتعل�ق ب�كابیتالإن شركة السعودي الفرنسي 

بت�اریخ كابیت�العودي الفرنس�ي إن جمیع الآراء والتقدیرات المتضمنة ف�ي التقری�ر تعتم�د عل�ى رأي ش�ركة الس�. التوقعات المستقبلیة الخاصة بالتوقعات المالیة وتقدیرات القیمة العادلة
ھ��ا، أو أس��عارھا أو قیم��ة الأوراق المالی��ة، أو ال��دخل من. إن الأداء الماض��ي لأي اس��تثمار لا یعك��س بالض��رورة النت��ائج المس��تقبلیة. اع��داد التقری��ر، والت��ي یمك��ن أن تتغی��ر دون إش��عار

م عل�ى الاس�تثمار ف��ي أیض�اً، یمك�ن أن یخض�ع الاس�تثمار ال��ى رس�و. م��ن المحتم�ل أن یس�ترجع المس�تثمر قیم�ة أق��ل م�ن قیم�ة الاس�تثمار الفعل��ي. عملاتھ�ا، یمك�ن أن ترتف�ع أو ت�نخفض
ر أو أي أج�زاء من�ھ لا یسمح بإعادة انت�اج ھ�ذا التقری�. یمكن أن یؤدي التغیر في أسعار صرف العملات الى تغیرات كبیرة في قیمة أو سعر أو الدخل من ورقة مالیة. الأوراق المالیة

ممك�ن أن یك�ون لا یج�وز توزی�ع ھ�ذا التقری�ر أو نس�خ من�ھ خ�ارج المملك�ة العربی�ة الس�عودیة حی�ث م�ن ال. كابیت�الدون الحصول على الموافقة الخطی�ة م�ن ش�ركة الس�عودي الفرنس�ي 
 ً مس�تلم عل�ى الالت�زام ب�القیود باستلام ھذا التقریر، یواف�ق ال. یجب على الأشخاص مستلمي التقریر أن یكونوا على درایة بمثل ھذا المنع والالتزام مثل ھذه القیود. توزیعھ ممنوع قانونا

.السابقة

،شركة محدودة المسؤولیةكابیتالالسعودي الفرنسي 
۱۰۱۰۲۳۱۲۱۷سجل تجاري 
۲۳٤٥٤: صندوق برید

۱۱٤۲٦الریاض 
المملكة العربیة السعودیة

الریاض-المركز الرئیسي 

۱۱۱٥۳-۳۷مرخصة ومنظمة من قبل ھیئة السوق المالي، ترخیص رقم 
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